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IN 
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di 
Elio 
Silva 
Il 
via 
libera 
agli 
obiettivi 
di 
sviluppo 
sostenibile 
da 
parte 
dell'Onu 
e 
l'accordo 
di 
Parigi 
sui 
cambiamenti 
climatici 
hanno 
prodotto, 
anche 
nel 
nostro 
Paese, 
ima 
spinta 
molto 
forte 
alle 
pratiche 
di 
sostenibilità, 
con 
importanti 
segnali 
di 
cambiamentoneisettoribancario,assicurativo,delrisparmio 
gestito 
e 
nel 
mercato 
dei 
capitali. 
A 
questo 
slancio, 
però, 
non 
corrisponde 
ancora 
un 
impatto 
sistematico 
sul 
mondo 
finanziario, 
conia 
conseguente 
prospettiva, 
perl'Italia, 
dinonarri- 
vare 
in 
tempo 
nelPottemperare 
agli 
impegni 
intemazionali 
assunti. 
Occorre, 
dunque, 
stimolare 
l'innovazione 
finanziaria 
in 
cinque 
aree 
prioritarie 
(Pmi, 
tecnologie 
pulite, 
immobiliare, 
assicurazioni 
egreen 
bond) 
e 
migliora 
rele 
infrastrutture 
di 
mercato 
in 
termini 
di 
trasparenza 
e 
govemance. 
Sono 
queste 
le 
conclusioni 
cui 
perviene 
il 
rapporto 
del 
Tavolo 
italiano 
di 
dialogo 
sulla 
finanza 
sostenibile, 
pubblicato 
dal 
ministero 
dell'Ambiente 
e 
da 
Un 
Environment, 
il 
programmaambientale 
delle 
Nazioni 
Unite. 
Il 
documento 
è 
frut- 
todiunteamdilavorochehavistooperarefiancoafiancoirap- 
presentanti 
di 
banche, 
assicurazioni, 
imprese, 
investitori 
istituzionali, 
ministeri, 
organizzazioni 
intemazionali 
e 
autorità 
di 
regolazione. 
I 
risultati 
saranno 
presentati 
oggi 
in 
un 
convegno 
a 
Roma, 
nella 
sede 
della 
Banca 
d'Italia, 
con 
la 
partecipazione, 
tra 
gli 
altri, 
dei 
ministri 
dell'Economia, 
Pier 
Carlo 
Pado- 
an, 
e 
dell'Ambiente, 
Gian 
Luca 
Galletti. 
L'occasione 
è 
rilevante 
anche 
perché 
l'Italia 
ha 
la 
chance 
della 
presidenza 
del 
G7, 
che 
offre 
un'opportunità 
medita 
di 
promuovere 
tahtematichesuscala 
globale,declinateanchein 
chiave 
di 
cooperazione 
intemazionale. 
Non 
a 
caso, 
l'odierna 
giornata 
di 
studi 
sarà 
arricchita 
dalla 
presentazione 
di 
alcuni 
report 
su 
Paesi 
esteri, 
elaborati 
nello 
stesso 
contesto 
dell'Un 
Environmentlnquiryd'inchiestasuscalamondialepromossa 
e 
coordinata 
dalprogrammaambientale 
dell'Onu. 
SecondoghespertidelTavoloitalianodi 
dialogo,riorientare 
il 
sistema 
finanziario 
è 
essenziale 
per 
un'efficace 
transizione 
verso 
un 
modello 
di 
sviluppo 
inclusivo. 
Molti 
passi 
avanti 
sono 
stati 
fatti, 
inparticolare 
con 
l'integrazione 
dei 
fattori 
Esg 
(ambientali, 
socialie 
dibuon 
governo) 
neiprocessidecisiona- 
li.Lecrisi 
ambientali, 
come 
il 
cambiamentoclimaticoolascar- 
sità 
idrica, 
sono 
aspetti 
problematici 
ormai 
ben 
presenti 
nell'allocazione 
degli 
asset 
finanziari 
Le 
banche, 
secondo 
l'Osservatorio 
sullagreen 
economy 
guidato 
dall'Abi, 
trailzooy 
e 
il 
zoiqhannoerogatoprestitiperzy 
miliardi 
perla 
produzione 
di 
energie 
rinnovabili. 
E 
per 
quanto 
riguardai 
capitali, 
nella 
classifica 
intemazionale 
sui 
mercati 
più 
trasparenti 
in 
tema 
di 
sostenibilità, 
la 
Borsa 
italiana 
si 
è 
collocata 
al 
190 
posto 
assoluto 
nel 
2016, 
mighorando 
di 
u 
posizioni 
rispetto 
al 
2015. 
Il 
rapporto 
registra, 
in 
definitiva, 
significativi 
progressi, 
con 
un'accelerazione 
importante 
proprio 
nell'anno 
appena 
trascorso. 
Manca, 
tuttavia, 
un 
approccio 
sistematico 
alla 
materia. 
In 
particolare, 
il 
limitato 
accesso 
delle 
Pmi 
ai 
mercati 
finanziari 
rende 
difficile 
la 
partecipazione 
di 
queste 
imprese, 
che 
pure 
hanno 
un 
peso 
determinante 
nella 
nostra 
economia, 
ai 
processi 
di 
trasformazione 
in 
chiave 
di 
sostenibilità. 
Qualilestrategiedaadottare?Lostudioidentificai8 
diversi 
tipidiintervento,cuidovrebberocontribuiretantoil 
Governo 
e 
leautoritàdi 
regolazione, 
quantogliattori 
economiciesocia- 
li. 
Sul 
terreno 
della 
rendicontazione, 
in 
particolare, 
viene 
valutato 
positivamente 
il 
recente 
recepimento 
della 
direttiva 
comunitaria 
sulle 
informazioni 
non 
finanziarie. 
Il 
provvedimento 
(decreto 
legislativo 
254/16, 
in 
vigore 
da 
quest'anno) 
è 
giudicatounpassoimportantepermigliorarelatrasparenzae, 
inItalia,unnumerodiimpresemoltopiùampiorispettoalclu- 
ster 
ristretto 
dei 
soggetti 
obbligati 
potrebbe 
essere 
incoraggiato 
a 
comunicare 
e 
pubblicare 
le 
proprie 
performance 
ambientali 
socialie 
digovemance. 
Unruolodiprimopianoviene 
riservatone! 
documentoal- 
le 
iniziative 
di 
educazione 
finanziaria, 
con 
la 
previsione 
di 
una 
campagna 
informativa 
per 
i 
cittadini 
e 
di 
un 
meccanismo 
di 
capacity 
building 
perle 
istituzioni 
finanziarie, 
tale 
da 
consentire 
la 
precisa 
identificazione 
delle 
competenze 
necessarie 
e 
disponibili 
in 
materia 
di 
sostenibilità. 
Il 
tema, 
infatti, 
non 
può 
prescindere 
da 
un 
mix 
di 
professionalità 
alte 
e 
specifiche, 
in 
grado 
di 
tradurre 
le 
linee 
diindirizzoin 
concrete 
politiche 
di 
sviluppo 
sostenibile 
e 
di 
finanza 
etica. 
Sullo 
sfondo 
viene 
delineato, 
infine, 
il 
possibile 
avvio 
di 
un 
Green 
financial 
center, 
sul 
modello 
di 
quelli 
esistenti 
aLondra 
e 
Parigi, 
che 
potrebbe 
diventare 
l'hub 
di 
riferimento 
per 
i 
soggetti 
interessati, 
sia 
pubblici 
che 
privati. 
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VALORIIN CORSO

Finanzasostenibile
in accelerazione
di Elio Silva

I
l via libera agli obiettivi clisviluppo sostenibile daparte
dell'Onu el'accordo di Parigi sui cambiamenti climatici
hannoprodotto, anchenel nostroPaese,unaspinta molto

forte alle pratiche clisostenibilità, con importanti segnalidi
cambiamentoneisettoribancario,assicurativo, deirisparmio
gestito enel mercato deicapitali. A questoslancio,però,non
corrisponde ancoraun impatto sistematicosul mondofman-
ziario,con la conseguenteprospettiva,perl'Italia, di non arri-
vare in tempo nell'ottemperare agli impegni internazionali
assunti.Occorre,dunque,stimolarel'innovazione finanziaria
in cinque areeprioritarie (Pmi, tecnologie pulite,immobiia-
re,assicurazioniegreenbond)emigliorareleinfrastrutture di
mercatoin termini di trasparenzaegovemance.

Sonoquesteleconclusioni cui pervieneil rapporto delTa-
volo italiano cli dialogo sulla fmanzasostenibile,pubblicato
dal ministero dell'Ambiente e da Un Environment, il pro-
grammaambientaledelleNazioniUnite.Il documentoèfrut-
todiunteamdilavorochel -iavistooperarefiancoafiancoirap-
presentantidi banche,assicurazioni,imprese,investitoriisti-
tuzionali, ministeri, organizzazioni internazionali e autorità
di regolazione.I risultati saraiinopresentatioggiin unconve-
gnø aRoma,nellasededellaBancad'italia, con la partecipa-
zione,tragli altri, dei ministri dell'Economia,PierCarloPado-
an,edell'Ambiente,Gian LucaGalletti.

L'occasione èrilevante ancheperché l'italia ha la chance
della presidenzadel G7,che offre un'opportunità medita di
promuoveretalitematiche suscalaglobale,dedlinateanchein
chiavedi cooperazioneinternazionale. Non a caso,l'odierna
giornatadi studi saràarricchita dallapresentazione dialcuni
report su Paesiesteri,elaborati nellostessocontestodell'Un
Environmentlnquiry,l'inchiestasuscalamondialepromossa
ecoordinata dalprogramma ambientaledell'Onu.

SecondogliespertidelTavoloitalianodidialogo,riorienta-
re11sistemafmanziario èessenzialeperun'efficacetransizio-
neversoun modello disviluppo inclusivo. Molti passiavanti
sonostatifatti, inparticolare conl'integrazione deifattoriEsg
(ambientali, socialie dibuongoverno) neiprocessidecisiona-
li.Lecrisi ambientali, comeilcambiamentoclimaticoolascar-
sitàidrica, sonoaspetti problematici ormai ben presentinel-
l'allocazione degli assetfmanziari. Lebanche,secondol'Os-
servatoriosullagreeneconomyguidatodall'Abi,trail2007eil
2ol4harmoerogatoprestitiper27miliardiperlaproduzionedi
energierinnovabili.Eperquantoriguardaicapitali,nellaclas-
sificainternazionale sui mercatipiù trasparenti in temadi so-
stenibffit& la Borsaitaliana si è collocataal19° posto assoluto
nel2ol6, migliorando din posizioni rispetto al2015.

llrapportoregistra,indefmitiva,significativiprogressi,con
un'accelerazione importante proprio nell'anno appenatra-
scorso.Manca,tuttavia, unapproccio sistematico alla mate-
ria. In particolare, il limitato accessodellePini ai mercati fi-
nanziari rende difficile la partecipazione di queste imprese,
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chepurehannounpesodeterminante nellanostra economia,
aiprocessiditrasformazione inchiavedi sostenibifità.

Qualile strategiedaadottare?Lostudio identificai8 diversi
tipidiintervento,cuidovrebberocontribuiretantoilGoverno
eleautoritàdiregolazione, quantogliattorieconomicie socia-
li. Sulterreno della rendicontazione,in particolare,viene va-
lutato positivamente il recente recepimento della direttiva
comunitaria sulleinformazioni non fmanziarie. 11provvedi-
mento(decreto legislativo254/16, in vigore daquest'anno) è
giudicatounpassoimportantepermigliorarelatrasparenzae,
initalia,i.mnumerodiimpresemoltopiùampiorispettoalclu-
ster ristretto dei soggetti obbligati potrebbe essereincorag-
giatoa comunicaree pubblicare le proprie performanceam-
bientali,socialie digovernance.

Unruolodiprimopianøviene riservatonel documentoal-
le iniziative di educazione fmanziaria, con la previsione di
una campagnainformativa per i cittadini e di un meccani-
smodi capacitybuilding perle istituzioni fmanziarie, taleda
consentire la precisa identificazione delle competenze ne-
cessariee disponibili in materia di sostenibiità. fl tema,in-
fatti, non può prescindere daun mix di professionalità alte e
specifiche,ingrado ditradurre lelineediindirizzoin concre-
te politiche di sviluppo sostenibile e di fmanza etica.Sullo
sfondo vienedelineato, infme, ilpossibile avvio diun Green
finaiicialcenter, sulmodellodiquelliesistentiaLondraePa-
rigi, chepotrebbe diventarel'hub diriferimentoperisogget-
ti interessati, siapubblici che privati.
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