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VALORI IN CORSO
Orail bilancio
va oltre i numeri

diElio Silva

dalla porta principale, non piu solo su base volontaria,

nell’ambito dell'informativasocietaria. Infatti, con I'en-
tratainvigore del decretolegislativo254/2016, pubblicato sul-
laGazzettaUfficialedeliogennaio,anchel’Italiaharecepitola
direttiva comunitaria 95/2014 sull’obbligo, per imprese e
gruppisocietari di grandidimensioni, direndere pubblichele
informazionidinaturanonfinanziaria. Daquest’anno, di con-
seguenza, gli enti di interesse pubblico, come definiti dalla
normastessainbaseaparametriqualiilnumerodidipendenti,
ilvolume deiricavieil totaledellostatopatrimoniale,saranno
tenutiaredigere e comunicare unadichiarazione di carattere
non finanziario condettaglisull'impatto ambientale e sociale
delle attivita svolte, sulla sicurezza e gestione del personale,
sul rispetto dei diritti umani, la governance, le politiche di ge-
nere eanti-corruzione.

Isoggettiobbligati-societa quotate, banche, assicurazioni
egrandigruppi-sononelnostroPaesemenodisooe,infasedi
prima applicazione, potranno limitarsi anche a un raffronto
sommario, meramente qualitativo rispetto agli esercizi pre-
cedenti.Ildocumentopotraessereinclusonellarelazionesul-
lagestionedell’impresa,oppure prendere formaaséstante. Ai
fini della rendicontazione dovranno essere scelti e seguiti
standard internazionali di uso comune, mentre 'avvenuta
presentazione del report dovraessereasseveratadalle socie-
tadirevisionegiaincaricatedellarevisionelegaledelbilancio.

Il principio base dell’'adempimentoresta, come nelladiret-
tivacomunitaria, quello del comply or explain, che prevede la
possibilitadinonfornirealcune o tuttele informazionirichie-
ste, purchéladecisione siaadeguatamente motivata. Previsto
anche un articolato corredo sanzionatorio, a carico sia degli
amministratori, siadeirevisori.LaConsob, cuifaranno capo i
poteridicontrollo,dovraricevereireport, verificareeventua-
li carenze o non conformita e,dopo aver chiesto le necessarie
integrazioni agli enti interessati, potra nei casi piu gravi far
scattare le sanzioni.

Siamoalle soglie diuna“rivoluzione” nelsegnodellasoste-
nibilitaedellatrasparenzaol’aspetto meramenteburocratico
dell’adempimento finira con il prevalere, vanificando le ra-
gioni di fondo della direttiva, che puntano a valorizzare I'im-
patto sociale delleattivita produttive?

L’avvio dellaregulation non giunge inatteso enonviene ca-
latodall’altoinmodobrusco. Legrandiimprese, inItaliacome

l arendicontazione non finanziaria fa il proprio ingresso

in Europa, gia da anni curano e pubblicano, generalmente su
appositesezionideilorositiweb,documentidefinitiavarioti-
tolo come report disostenibilita o bilancisociali, che conten-
gonoil genere diinformazioni orarichieste perlegge. Ilnodo,
semmai, ¢ quello di razionalizzare e rendere minimamente
uniformiinformazionidigrande complessita e diversita. Sot-
to questo profilo, dunque, 'introduzione del non financial re-
portappare,pilicheunaspintaaunnuovo obbligo, uno stimo-
lo allastandardizzazione delle metodologie e dei contenuti.

Appare facile pronosticare che risulteranno avvantaggiate
le imprese gia oggi all’avanguardia, ossia quelle che si sono
esercitate pit a lungo sulle pratiche di rendicontazione. Nel
nostro Paese, per esempio, i gruppi dei comparti utilities e
o0il&gas risultano “veterani” in materia, anche in virtu delle
sollecitazioni a cui sono sottoposti da parte dei rispettivi
stakeholders. Pitindietro,anchese ¢ difficilegeneralizzare si-
tuazionichesonosempremoltospecifiche, risultanoinmedia
isettoridell’hi-tech e deibenidiconsumo.

Un’altra considerazione largamente condivisa ¢ che 'at-
tuazionedelladirettiva eraattesadadueanniel'applicazione
graduale, unita al numero limitato di soggetti obbligati, pone
le premesse per un impatto soft. Lamisura che puo0 fare ladif-
ferenza, inrealtd, ¢ quella prevista dall’articolo 7 del decreto
legislativo 254/16, dove siafferma che, subase volontaria, an-
cheleaziende non tenute alla presentazione possono pubbli-
care dichiarazioninon finanziarie conformi.

In questi casi e di tutta evidenza che il reporting perde la
natura di adempimento e assume la veste di strumento di
benchmarking competitivo. Poiché la struttura produttiva
delnostroPaese & compostaingran partedaPmie,anchefra
le aziende piu esposte alle istanze informative degli
stakeholders, molte sono “multinazionali tascabili”, la vera
sfida della rendicontazione non finanziaria si giochera an-
cora una volta su questo terreno, ben oltre il ristretto peri-
metro delle societa obbligate.
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